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Pasaulio ekonomika patyreé ,,K* raidés formos krize:
Krokodilo krize

BVP ir gyventojy pajamy pokytis EBPO salyse*
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Saltinis: EBPO
*palyginamosiomis kainomis



\ 4

=
OoON

0O O A N ONSDO ®

Lietuva nebuvo iSimtis - beprecedentis ekonomikos
skatinimas leido iSvengti gyventoju pajamuy kritimo

BVP ir darbo uzmokescio fondo dinamika
Lietuvoje*
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--BVP dinamika

—e—Darbo uzmokescio fondo dinamika

Saltinis: Eurostat |
*palyginamosiomis kainomis, sezoniskai islyginti duomenys |
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Lietuvos biudzeto pajamos ir islaidos

% nuo BVP

Biudzeto pajamos
—Bjudzeto islaidos
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Saltinis: Europos Komisija 01/10/2021



Lietuvos ekonomika jau pasieke pries-krizini lygi

Lietuvos BVP lygis, palyginus su 2019 m. IV ketv.

BVP lygis 2021 m. Il ketv.,
palyginti su 2019 m. IV ketv.
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Saltinis: Eurostat Saltinis: Eurostat
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Lietuva pagal daugeli makroekonominiuy rodikliy pirmauja ES

Mazmeninés prekybos apyvarta

(pokytis, 2021 m. Il ketv. palyginti su 2019 m. Il ketv.)

| _Lietuva 17,2%
Rumunija I 15,0%
Estija I 13,3%
Norvegija I 11,0%
Danija I 10,7%
Suomija I 10,2%
_ Airija I 9,9%
Sveicarija I 9,3%
Nyderlandai I 9,2%
JK I 8,20%
Belgija I 8,1%
Svedija I 7,3%
Lenkija I 7,1%
Latvija I 6,6%
Vokietija I 6,4%
Austrija I 5,6%
Kroatija I 5,4%
ES vidurkis I 4,5%
Cekija I 4,4%
Prancuzija I 4,3%
Liuksemburgas I 3,2%
Bulgarija N 2,4%
Slovénija I 2,4%
Portugalija l 2,1%
Vengrija M 1,4%
Slovakija | 0,1%
Italija -1,0% W
Ispanija -3,1% I
Malta -4,4% I
-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Apdirbamosios pramonés produkcija
(pokytis, 2021 m. Il ketv. palyginti su 2019 m. Il ketv.)

Lietuva 13!0% |
Lenkija 11,3%
Belgija I 10,3%
Latvija IS 6,2%
_ Graikija I 5,8%
Sveicarija I 5,7%
Nyderlandai . 4,6%
Svedija N 4,6%
Malta I 4,6%
Slovénija I 4,5%
Kroatija I 4,3%
Austrija N 2,9%
Vengrija I 2,8%
Bulgarija Hm 1,1%
Estija H 0,8%
Cekija 1 0,2%
Danija | 0,1%
Norvegija -0,5% 1
Suomija -0,8% 1
Kipras -1,1% 1
ES vidurkis -1,2% W
Italija -2,0% Il
Ispanija -3,1% I
Rumunija -3,6% IR
Slovakija -4,0% I
JK -4,10% I
Liuksemburgas -6,0% I
Portugalija -6,7% I
Vokietija -6,9% I
Prancuzija -7,3% I
-15% -10%  -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Saltinis: Eurostat

*Graikija Ir Kipras dar néra pateikusios maZmeninés prekybos, o Airija — apdirbamosios pramonés produkcijos duomeny



Mazmenines prekybos sektoriuje Sia vasara buvo stebimas
,K* raideés formos (Kalédinis/Kosminis) atsigavimas

Mazmeninés prekybos* apyvarta Lietuvoje |

! Mazmeninés prekybos dinamika

Saltinis: OSP
*isskyrus transporto priemones ir kurg

Saltiniai: OSP ir U.S. census bureau 01/10/2021
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I kosmosa isskrido is busto kainos

Busto kainy metinis pokytis

JAV (Case-Shiller)
—Lietuva (Ober-Haus)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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,\,\/«] |
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Saltinis: Macrobond

NT pirkimo-pardavimo sandoriy skaiCiaus pokytis
(2021 m. sausio-rugpjucio meén., lyginant su 2019 m.

11

Butai

sausio-rugpjucio mén.)

Namai

Zemeés sklypai*

Saltinis: Registry centras
*ne Zemés ukio paskirties



COVID-19 krizeé buvo unikali tuo, kad ji neleme
busto rinkos nuosmukio. Kodel?

1. Gyventojai daugiau laiko praleidzia namuose, tad atkreipia didesnj démes;j
savo esamo basto trakumus, o pamacius trikumus daznai ateina noras jsigyti
nauja busta

2. Gyventojai daugiau laiko dirba is namuy, tad kyla noras turéti atskirg darbo erdve
- ieSkoma erdvesniy buty/namy (pvz. namy kainos Svedijoje auga sparciau nei
buty)

3. Gyventojai sutaupé nemazai pinigy dél auganciy pajamy bei riboty galimybiy
iSleisti pinigus laisvalaikio paslaugoms ir kelionéms (Lietuvoje namy tkiy indéliy
suma per 2 m. isaugo net 36%)

4. Dalis gyventojy baiminasi, kad dél beprecedencio pinigy jliejimo j ekonomika, jy
santaupos ateityje nuverteés, tad investuoja dalj savo lésy j basta

5. Itin Zemos palukany normos taip pat skatina investicijas j bista, nes kitos
alternatyvos arba yra fiksuoto "nuostolingumo” (pvz. daugelio euro zonos saliy
VVP pajamingumas yra neigiamas - net labai ilgo laikotarpio), arba labai
rizikingos (pvz. akcijy kainos jau yra pasiekusios pries-krizines aukstumas) tad
investuotojai iesko alternatyviy investicijy
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Krizes nebuvo ir ne(be)bus?
2021-ieji — pagundu metai!
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Busto kainos Lietuvoje ,,kyla i kosmosa“ —
reikia nepamesti galvos

Busto kainy pokytis skelbimy portaluose
(eurai uz kv. metra)
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+20% +43%
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Vilnius Kaunas Klaipéeda Siauliai Palanga

B 2020 m. rugsejo meén. B 2021 m. rugséjo men.
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Saltinis: Aruodas. It




Palangoje parduodami 30 kv. metry ploto Palangoje parduodami 32 kv. metruy
apartamentai su vaizdu j juros puse. ploto dvieju auksty namas (be vaizdo)
Kaina - 5000 eury uz kv. metra Kaina — 5150 eury uz kv. metra

aruodasfii

Saltinis: Aruodas.lt 5
Saltinis: Aruodas. |t




IS pirmo zvilgsnio mineétuy objektu kainos gali pasirodyti
kiek didokos

Tenerife Kreta
€1600-€2500 €1100-€1600

Burgas
€700-€1000

Saltinis: Numbeo



Bet Palangos nereikety tiesiogiai lyginti su mineétais kurortais

Palanga Minéti Europos kurortai
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Nes Palanga yra tarsi Lietuvos Majamis!

Santorini

Majamis €2800-€4000
€2400-€4200

Venecija

€2900-€5400 Maljorkos Palma

€2400-€4200
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Saltinis: Numbeo




Augant vieno kvadratinio metro busto kainai, didéja pagunda
sumazinti busta

Vidutinis naujai pastatyty buty plotas Lietuvoje

»Prestizinis” mikro-apartamentas Honkonge
(kaina uz vieng kv. metra ~18 tiikst. eury)
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Jei Lietuvoje tesis naujai
pastatyty buty mazéjimo
tendencija — 2035 m.
pasieksime Honkongo lygj

75

70

65

60

..
*e
*e
ce
L
*e
*e
*e
ce
ool
*e
*e
*e
ce
L
*e
*e
*e

Saltinis: OSP
*trijy ir daugiau bdsty pastatuose




Nes sumazinus bustg jis nebeatrodo toks brangus

Busto jperkamumas pries busto sumazinima Busto jperkamumas po busto sumazinimo

Kiek vidutiniy metiniy Seimos pajamy reikia
norint jsigyti vidutinio ploto (90 kv. metry) bista?

Kiek vidutiniy metiniy Seimos pajamy reikia
norint jsigyti busta?

I
I
I
I
I
50 46 I 46
45 |
40 Sumazinus bisto plotg nuo
34 | 90 kv. m. iki 30 kv. m. Palanga
35 | . .
nebeatrodo tokia brangi
30 I
25 :
20 L |
12
15 12 10 | 11 10
10 6 I 6 6
0 H = | H H =
Honkongas Palanga Palanga Vilnius  ES vidurkis Majamis JAV | Honkongas Palanga Palanga Vilnius  ES vidurkis Majamis .JAV.
‘ (€5000)  (€2700) vidurkis | RELUD vidurkis
| 30 kv. m.) 30 kv. m.)

Saltinis: OSP
*trijy ir daugiau bdsty pastatuose




Bet Lietuvoje bustai yra vieni maziausiy visoje ES

Vidutinis busto, kuriame gyvena Seimos auginancios vaikus, dydis miesty teritorijose
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Saltinis: Eurostat




Jel iSpusime busto kainy burbula — galime neteikti daug

talenty, nes pastarieji kelsis gyventi i miestus, kuriuose bustas

|*

bus pigesnis ir erdvesnis

TOP-5 JAV miestai, i$ kuriy planuojama issikelti TOP-5 JAV miestai, j kuriuos planuojama atsikelti
(grafike nurodytos biisto kainos, eurai uz kv. metra) (grafike nurodytos busto kainos, eurai uz kv. metra)
8500
Biisto kainy
7000 vidurkis: €5500
(kaip Stokholme)
5000 » Busto kainy vidurkis: €1740
(mazesnis nei Vilniuje)
3900
3300
1900 2000
I I . . ioo B i
Niujorkas San Los Wasingtonas  Sietlas Finiksas Ostinas Las Vegasas Dalasas Atlanta

Fransiskas Andzelas

Saltinis: Redfin Saltinis: Redfin



Be to, busto kainuy augimas nesites amzinai,
o aukstai kiles — gali Zzemai Kkristi

Busto rinkos aktyvumas JAV* Medienos kainos JAV

*Sezoniskai islyginti duomenys
Saltiniai: National Association of Realtors (NAR) ir Mortgage Bankers Association (MBA) 02/10/2021

I
I
milijonai indeksas : JAV doleriai uz 1000 kubiniy pédy
7.0 350 | 1750 1 1750
I
6.5- \//I r325 : 15001 -1500
6.0 /\ \, 300 12504 1250
-275 |
5.5+ /\/\ A /Y \ | 1000 1000
V'V 250 |
5.0 v | 750 - 750
| 1225 |
: 500 - 500
431 = Bisto sandoriy skaicius -200 I
| =Biisto paskoly uzklausy skaicius (skalé desinéje).. I | 2301 - 250
4.0 175 I
‘ 2018 2019 2020 2021 | 0- . . . 0
| 2018 2019 2020 2021
I
|

Saltinis: CME 01/10/2021
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Lietuvoje pakilusios busto kainos bei susvelninti karantino
ribojimai atvésino pirkéju entuziazma
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Buty sandoriy skaicius Lietuvoje
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sau vas kov bal geg bir lie
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rug rug spa lap gru

——2021 metai
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Namuy sandoriy skaicius Lietuvoje
(skaiCius per ménesj)

sau vas kov bal geg bir lie

—e—2019 metai

—e—2020 metai

rug rug spa lap gru

—o—2021 metai

Saltinis: Registry centras



Svedijoje biisto kainu augimas issikvepia — juolab, kad joms
augti jau nebeéra erdves

24 -

201

161

121
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Biisto kainy dinamika Svedijoje (HOX)

metinis pokytis, % metinis pokytis, %

2019 2020 2021

-24

-20

- 16

12

Saltinis: Valueguard Sweden AB 01/10/2021

Svedijos biisto rinkos santykiniai rodikliai
1985 metai = 100

250 1
225 1
200 1
1751
150 1

757
50 1

BUsto kainy ir blsto nuomos santykis [re...

==B{sto kainy ir namy Ukiy pajamy santykis...

125 4 /\
100

1985 metai = 100
-250

225
200
175
-150
-125
-100
- 75
- 50

1985

1990 1995 2000 2005 2010

2015 2020

Saltinis: EBPO 01/10/2021
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Be to, ne visu NT segmentu perspektyvos yra rozines

NT akcijy indeksy pokyciai JAV (Dow Jones)

pokytis, %

pokytis, %
- 80

- 60
- 40
- 20

0
--20

Prekyba | =
Biurai --60

Logistika
=Pramoné
—Gyvenamoji =VieSbuciai

--80

2020

2021

Source: S&P Dow Jones Indices 20/09/2021

200 1
175+
150 -
125+
100 -
751
501
25

NT sektoriaus jmoniy pasitikéjimo rodiklis

Vokietijoje
Indeksas Indeksas
M /\_\A\/\ H/\A_
{ 4

v

Pramoné ir logistika
= Gyvenamoji paskirtis

Biurai N/
Viesbuciai
—Prekyba
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

-200
- 175

150

125
-100
- 75
- 50
- 25

0

Saltinis: Deutsche Hypo 01/10/2021
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Pasaulio ekonomika 2021 metais augo sparciau nei tiketasi,
bet 2022 metais, tikétina, augs léciau nei tikimasi

70

60 -

501

40 -

30 1

20 1

10 1

Ekonominiy lukesciy indeksas

Indeksas Indeksas
-70
\_60
/x N -t
o _‘,\&Q\ / \/\ 5
-40
ES
~JAV 30
=Kinija 50
-10
2019 2020 2021

Saltinis: Markit 01/10/2021

Veiksniai, nulemsiantys létesnj pasaulio
ekonomikos augimg 2022 metais:

v' Mazesnés apimties ekonomikos
skatinimas JAV ir Kinijoje

v Tebesitesiantis neapibréztumas dél
COVID-19 pandemijos

v Trukinéjancios pasaulinés tiekimo
grandinés

AN

ISbalansuotos darbo rinkos

AN

Prasta be(si)vystanciy pasaulio ekonomiky
padétis
v’ Spardiai iSaugusios busto kainos
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118 -
116 1
114
112 -
110 -
108 +
106 -
104 1
102 -
100 1

JAV namuy ukiuy pajamos 2022 metais sumazes del
menkesniy ekonomikos skatinimo apimdciy

BVP ir gyventojy pajamy dinamika JAV

Indeksas 2018=100

—Namy_ tkiy pajamos
==BVP vienam gyventojui

Indeksas 2018=100
-118

-116
-114

[ 2021 m.: +8%

-112

[ 2020 m.: +6% L
l 2019 m.: +2% l

98 -

-110
-108
-106
-104
-102
-100
- 98

pajamos 2022

Realios namy tikiy
metais sumazés 3%

2018 2019

2020 2021 2022

Saltinis: EBPO (atsizvelgiant | kainy skirtumus) 14/09/2021

JAV viesojo sektoriaus pajamos ir islaidos

trilijonai JAV doleriy
12
VieSojo sektoriaus pajamos

17 — Viedojo sektoriaus islaidos

trilijonai JAV doleriy

-12
-11
-10
Valdzios sektoriaus iSlaidos

2022 metais sumazés 9%, -9

bet biudzZeto deficitas vis
teik sieks 9% BVP L8
-7/
- 6

T T

2018 2019

2020 2021 2022

Saltinis: EBPO 13/09/2021
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Kinijoje busto kainos yra labai didelés, o tai mazina Kinijos
valdzios norg imtis ekonomikos skatinimo politikos

Busto kainy ir gyventojy pajamy santykis*

50
45
40
35

42
33

30

25

20

15 13

10 - 3 7

5 10

Pekinas Sanchajus Londonas Berlynas Niujorkas Los
Andzelas

o

*Metiniy vidutiniy Seimos pajamy ir vidutinio dydZio (90 kv. metry ploto) busto santykis
Saltinis: Numbeo
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Vidutinés bisto kainos (eurai uz kv. metra)

11000

R e 10000
6200
5400 I
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Saltinis: Numbeo
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Nuotaikos akciju rinkose pastaruoju metu subjuro
dazn¢jant kalboms apie ,,pasiskolink ir iSleisk® fiskalinés
politikos grazinima i tradicine ,,apmokestink ir iSleisk*

Akcijy indeksy pokyciai nuo 2019 mety pradzios

100+
80 -
60 -
40 -
20 1

0-

-20 4

procentinis pokytis

=Kinija
=JAV
ES

procentinis pokytis

2019

2020

2021

-100

- 80

- 60

- 40

- 20

- 0

- -20

Saltinis: MSCI, Luminor ir Macrobond 02/10/2021

Valstybiy skolos ir BVP santykio augimas
tarp 2019 ir 2021 mety
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Pavyzdziui, Jungtiné Karalysteé kiek netiketai pareiske
didinsianti kapitalo ir darbo jegos mokescius

Pelno mokescio dinamika Jungtinéje Karalystéje

Tarifas

Tarifas
-55

50
45
40

y _§

JK planuoja didinti
pelno mokestj nuo
19% iki 25%

35
-30

22

-20

-15

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Saltinis: EBPO 15/09/2021

351

34

331

321

311

30

Darbo jegos apmokestinimas Jungtinéje

Karalystéje
Mokesciy tarifas Mokesciy tarifas

-35
34

JK planuoja didinti

SoDros jmokas 2,5% 33
- 32
- 31
- 30

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Saltinis: EBPO ir autoriaus skai¢iavimai 13/09/2021



Nemesk kelio deél takelio

Lietuvos BVP vienam gyventojui (PGP)

Lietuva: Makroekonominiy rodikliy prognozés
2019 2020 2021p 2022p 2023p

(% nuo Vakarq Europos vidurkio) Realiojo BVP metinis pokytis, proc. 4.3 -0.9 4.5 4.0 3.6
100 Vartojimo prekiy ir paslaugy kainy pokytis, proc.| 2.2 1.1 35 2.8 2.2
90 Nedarbo lygis (vidutinis metinis), proc. 6.3 8.5 7.5 6.8 6.2
80 Vidutinio darbo uzmokes¢io pokytis, proc. 8.8 10.1 9.0 9.0 6.0
70 Einamosios saskaitos balansas, proc. nuo BVP 3.3 8.3 6.5 6.0 4.0
:8 Valdzios sektoriaus balansas, proc. nuo BVP 0.3 -1.4 -6.5 -4.0 -2.5

40
30
20
10

0
1400 1500 1600 1700 1800 1900 2000
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‘ *Detaliy XV-XIX amZiaus Lietuvos duomeny néra, tad buvo imti Lenkijos, su kuria
Lietuva buvo glaudZiai susijusi tiek politiskai, tiek ekonomiskai, duomenys

Saltiniai: A. Madisson (2018), S. Broadberry ir K. H. O‘Rourke (2010), R. Findlay ir K.

O‘Rourke (2009), Eurostat, OSP
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Aciu uz demesi
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